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Compte AE 2007 : un solde annuel excédentaire,
fortement réduit par rapport aux exercices antérieurs

évolution des soldes mensuels 2007 du compte AE
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® Solde annuel = +16 M€, en forte réduction par rapport aux exercices antérieurs
(71 M€ en 2006)

m  Reésultat des actions mises en ceuvre en 2006
® Alternance de 8 soldes mensuels positifs (+18 M€) et 4 soldes mensuels
négatifs (-2 M€)
® Impact significatif du mois de novembre 2007 fortement excédentaire +9 M€
(soit 56% du solde annuel)
m Causes : effet prix sur les Prix Reglement des Ecarts Négatifs, ...

® Soldes de février-octobre compris dans un tunnel +/-2 M€
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Compte AE 2008 : une situation fortement
déficitaire inédite est observée a partir d’avril

évolution du solde du compte AE
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® Situation déficitaire des soldes mensuels a partir d’avril
2008 : déficit cumulé de —28 M€ entre avril et ao(t

® Solde cumulé fortement négatif :

-21 M€ a fin aout 2008 (vs +6 M€ a fin aodt 2007)

® Quel sera le solde en fin d’année ? les mois d’hiver sont généralement
excédentaires mais le solde annuel 2008 pourrait néanmoins rester négatif.
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Soldes déficitaires du Compte AE
2008 : quels facteurs explicatifs ?

® Augmentation en 2008 des surcolts d’ajustements pour
motif « reconstitution des marges » et « reconstitution
des services systeme » i
m  Marge : +13,3 M€ par rapport a 2007
Effet prix prédominant pour 2/3 (rix d'offre — PMA)

Effet volume : en lien avec la forte hydraulicité du printemps 2008
m SSY (part RE) : +5 M€ par rapport a 2007

Effet prix prépondérant pour 4/5 (Prix d'offre— PMA)

® Position « plus longue » des RE se traduisant par de
moindres recettes d’écarts négatifs i

m  Avril 2008 et surtout Aolt 2008
m Caractere conjoncturel ou durable ?
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Conclusions (1/2)

2 Des facteurs conjoncturels ou durables sont susceptibles
d’influencer significativement le solde du compte AE
a la hausse:
m prix élevés (ex : en novembre 2007 )

a la baisse :

m mpact d’un effet prix haussier (durable ?) sur les surcoits Marge
et SSY en 2008

m situations de marge insuffisante rencontrées en avril-juin 2008
m positions plus « longues » des RE en avril et aout 2008
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Conclusions (2/2)

> A terme, si cette évolution des soldes se maintient, il sera nécessaire
de revoir la valeur du facteur k. RTE préconise pour l'instant de
conserver la valeur actuelle 0,05 du facteur k

m une période d’observation supplementaire du compte AE est nécessaire
avant de procéder a une modification du facteur k

m solde provisoire a fin aodt 2008 annulé avec k =+0,12

2 Neutralité in fine pour les acteurs car reversement du solde annuel et
remunération de la période de conservation
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Impact des surcouts Marge et SSY
sur les soldes mensuels 2008 [

Evolution 2007-2008 des surcoiits Marge et SSY (part RE) évolution 2007-2008 des soldes mensuels du compte AE
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Forte hydraulicité au 2nd trimestre 2008 et régimes de crue Energie injectée sur le RPT :
= programme plus important de turbinage Variation Injections Toutes
. ) . , 2008/2007 hydrauliques | injections
=moins d’offres hydrauliques proposées sur le MA .
Avril 2008 +31,8% +11,3%
= des marges plus faibles qu’habituellement Mai 2008 +19.1% 1%
= sensibilité accrue aux aléas Juin 2008 +16,1% -2.3%

= des situations d’insuffisance de marge qui ont nécessité des
ajustements pour motif « marge » sur des groupes thermiques



Position plus longue des RE en
2008

Evolution des volumes mensuels d'écarts positifs et négatifs
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Effet Prix

prix moyen en € MWh

Evolution du prix moyen unitaire des ajustements et PRE
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